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Faits marquants
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Faits marquants S1 2024

CA stable (+1%) à 965 Mdh : la croissance de l’ensemble des catégories 
compensant le recul des produits de la mer (démarrage plus tardif de la 
saison) ;

EBE : +35% à 163 Mdh tiré par la : 
o progression des marges dans l’hygiène et chez Season USA, 
o ainsi que par la progression des volumes dans les boissons.

S1 2024 : Forte croissance bénéficiaire, révision à la hausse de la guidance annuelle 
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Faits marquants S1 2024

Résultat Net Courant (RNC) : +20% à 52 Mdh, la forte hausse de l’EBE 
couvrant largement la hausse des amortissements afférant à la mise 
en service de 3 nouvelles usines.

Le Résultat net global inclut la plus-value nette de cession de l’activité 
bouteilles et bouchons et atteint 106 Mdh.

Nouvelle Guidance pour l’année 2024 : la croissance de L’EBE 2024 et du 
RNC 2024 avoisinerait les 20%.
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CA CONSOLIDE S1 2024 : +1%

38%

15%

18%

29%

Hygiène Produits de la mer Boissons Season USA

Hygiène 

Season USA

Boissons

PDM

Chiffre d’affaires consolidé (CA) 
stable à 965 Mdh (+1% vs S1 2023), 366 Mdh

281 Mdh

142 Mdh

176 Mdh
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HYGIENE

Vitaia : l’entrée de Mutandis dans l’hygiène de la personne 
est conforme aux attentes.

CA marques propres : +12% vs S1 2023, tiré par le CA des 
détergents liquides. 

CA global (y compris export et MDD) : +9% grâce à la 
hausse des volumes de +11%.
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PRODUITS DE LA MER

Le retour tardif de la ressource n’a pas permis de rattraper le 
retard de production en T2 2024  : volumes en baisse de -43% ; ; 

CA conserves : (-50%) vs juin 2023 : demande toujours forte, 
mais non satisfaite par absence en début d'année de stock de 
produits finis et de stock de poisson congelé ; 

Marine : le lancement dans le commerce traditionnel se déroule 
de manière satisfaisante.

La capacité de production disponible et le retour progressif de la 
ressource , devraient permettre de rattraper une partie du retard 
en S2 2024 ; 
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BOISSONS

Le déménagement de l’ancienne usine Marrakech de Kénitra 
augmentera la capacité de production, la flexibilité industrielle 
ainsi que les marges (meilleur rendement).

La marque Marrakech poursuit sa croissance, tirée par Frut et 
Vitakids. 

La catégorie boisson enregistre une hausse du CA de +74% ;

Ain Ifrane : 2024, 1ere année pleine au sein de Mutandis. 
Forte hausse du CA par rapport au S1 2023, perturbé par la 
transition de SBM à Mutandis. 
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SEASON USA

La suppression d’un mois de promotion a donc eu pour impact  :
• Progression modérée du CA à +3% , 
• Très forte hausse des marges en $ et en % . 

2024 : Season a négocié 2 mois d’activité promotionnelle 
intense au lieu de 3 mois en 2023 .

Un mois de promotion   -30% remise sur le prix de vente ;  
 une marge quasi nulle ;
 CA x3 supérieur à un mois normal.

L’effet de change est très légèrement 
défavorable.
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EBE CONSOLIDE S1 2024 : +35%

HYGIENE

PRODUITS DE LA 
MER

SEASON

BOISSONS

 Forte hausse de l’EBE à 163 Mdh (+35%) : l’ensemble des catégories, à l’exception de la 
production de conserves, contribuant à cette hausse.

 Taux de marges en amélioration pour l’hygiène, pour les boissons et pour Season grâce :
o aux reformulations faites en 2022 et 2023 et, 
o aux hausses graduelles des prix appliquées en 2022 (Maroc et Afrique) et en 

2022, 2023 et 2024 (aux USA). 

 La progression des marges résulte également de la modération des prix des intrants, 
sans pour autant que ceux-ci ne retrouvent leurs prix d’avant covid.
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RNC CONSOLIDE S1 2024 : +20%

HYGIENE

PRODUITS DE LA 
MER

SEASON

BOISSONS

 Forte hausse des amortissements, du fait de la mise en service des 3 nouvelles usines 
de Berrechid (détergents liquides, hygiène de la personne et boissons).

 Le Résultat Net, ajusté des éléments non récurrents, est en nette hausse à +20%.

 La plus-value de cession nette de l’activité bouteilles et bouchons, apporte une 
contribution exceptionnelle d’environ 54 Mdh pour le 1er semestre 2024, portant le 
résultat net total à 106 Mdh sur la période.
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CAPEX et Dette Nette

HYGIENE

PRODUITS DE LA 
MER

SEASON

BOISSONS

En Mdh En Mdh
Dette nette bancaire CAPEX

710

dec 2023 S1 2024

1 032 158

124

S1 2023 S1 2024

33%

42%
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Free cashflow

152 Mdh

∑ Cashflow 
opérationnels 

∑ CAPEX

124 Mdh 330 Mdh

Cession CMB
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Free cashflow

Free Cashflow

Remboursement 
Dette Groupe : 
322 Mdh

321 Mdh
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GUIDANCE
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GUIDANCE REVISEE

CHIFFRE D’AFFAIRES  STABLE

EBE 2024 ~ +20%

RN COURANT 2024  ~ +20%

CHIFFRE D’AFFAIRES ~ +5%

EBE 2024 : +10% à +15%

RN COURANT 2024 : +10% à +15%

Ancienne guidance Nouvelle guidance
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