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l.  FAITS MARQUANTS S1 2022




= Le Chiffre d'affaires est en hausse de +48%. Les volumes de la plupart des catégories sont en progression, malgré les
hausses des prix de vente ;

= L'EBE est en hausse de +16% malgré les prix extrémes des matieres premieres, notamment grace a la contribution de
Season USA ;

= Le plein impact sur nos marges de la hausse de nos prix de vente se fera ressentir dans les derniers mois de I'année ;

= Le Résultat Net Courant progresse plus vite que I'EBE du fait de la stabilité des amortissements et ce malgré une haus
se des frais financiers diie a I'acquisition de Season.
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Il. RESULTATS FINANCIERS CONSOLIDES
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Chiffre d’affaires semestriel consolidé

En mMAD
1020
689

$12021 $12022

= Le chiffre d’affaires consolidé (CA) du premier semestre s’établit
a 1020 MDH, en hausse de +48% vs S1 2021 ;

= A périmetre constant (hors Season), le CA augmente de +14% vs

S1 2021, tiré essentiellement par les volumes sur la quasi-totalité de
nos catégories malgré les hausses des prix de vente.
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Chiffre

(o)
Jaffaires 295,1 328,9 +12%

= Nos marques propres sont en hausse de +10%, tirées par le CA de la poudre machine et du liquide vais
selle ;

= Les volumes totaux sont en hausse de +8% ;
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‘ RESULTATS PAR GAMME

| Produits de la mer

Chiffre

(o)
d’affaires 199,7 233,6 +27%

= Afin juin 2022, le chiffre d'affaires est en hausse de +27% grace a la hausse des prix de vente et la st
abilité des volumes;

= Sur la méme période, les approvisionnements s'améliorent ainsi que les captures de nos RSW.
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‘ RESULTATS PAR GAMME

| Bouteilles alimentaires
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d’affaires

= Afinjuin 2022, les volumes sont en forte hausse a +22%. Cette progression s'explique par :

» Une forte hausse de la consommation suite a la levée totale des restrictions sanitaires ;
» Une augmentation des stocks de sécurité chez nos clients.

= Le CA du premier semestre est en hausse de +8%, (+61%, combinant effet prix et effet
. n exclut une vente de matiéres premieres réalisée en S1 2021).
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= A fin juin 2022, la catégorie affiche une baisse du CA marques propres de -8% équivalente a la baisse
de ses volumes du fait de I'entrée d'un nouvel intervenant sur le marché ;

= La réouverture des frontieres a mi-février permet la reprise progressive des ventes aux compagnies
aériennes (+190%).
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Chiffre

d’affaires 234, N/A

= Au S1 2022, le CA de Season brand est de 236 Mdh, en hausse de +17% par rapport a S1 2021 a titre
indicatif (Season n'étant consolidée que depuis le ler aout 2021) ;

= Au cours du semestre, les ventes mensuelles de la gamme Season ont été conformes aux prévisions
pour l'année 2022.
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EBE semestriel consolidé

(116%)

En mMAD

116
= L'EBE consolidé du premier semestre s’établita 116 MDH,

en hausse de +16% par rapport au S1 2021 ;

= Niveau extréme des matieres premieres et du colt du transport ;
opérationnelles significatives, qui se poursuivent encore su S2 2022, en vue
d’un retour aux marges d’avant covid vers la fin de I'année ;

= Contribution de Season significative, conforme aux prévisions.

$12021 $12022
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($31%) l Résultat Net Courant S1 2022 : 41MDH (+31%)

16 = Hausse de I'EBE ;
31
= Stabilité des amortissements ;
= Hausse des frais financiers relative a la dette
d’acquisition de Season brand.
S1 2021 EBE Dot amort Frais fi IS S1 2022
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Le résultat Net S1 2022 s’établit a 37 MDH, les éléments non courant se détaillent comme suit :

En MDH

Résultat Net Courant 41

Droit Douane -1
Llcenaements-l ......................
AUtres_z ......................
Résultat Net 37
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Dette nette bancaire CAPEX

| |
En Mdh En Mdh

111

= Gearing

33

30/06/2021 30/06/2022 512021 512022
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T1 2023 T1 2023 S2 2023 S2 2023
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Tartinables Produits Marrakech Hydrolisats
de sardines d’hygiene France grand
corporelle public
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IV. PERSPECTIVES
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= Des prévisions ont été publiées lors de I'OPV en janvier 2022.

= A ce stade, et malgré l'invasion de I'Ukraine survenue ultérieurement et les niveaux extrémes des
prix des intrants qui en ont résulté, nous restons conformes a ces prévisions, si les matieres premieres
se stabilisent a leur niveau de juin 2022.

= Dans cette hypothese, nous anticipons pour I'année une forte hausse du chiffre d'affaires (volumes et
prix de vente unitaires) et une progression de I'EBITDA (EBE) ainsi que du Résultat Net Courant par
rapport a 2021.
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V. CALENDRIER
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CALENDRIER

| Dateclé

@ . Publication Résultats financiers T3 2022
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